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TRADING CONCEPTTRADING CONCEPTTRADING CONCEPTTRADING CONCEPT    ตอน ตอน ตอน ตอน เลือกกองทุนอยางไรดีเลือกกองทุนอยางไรดีเลือกกองทุนอยางไรดีเลือกกองทุนอยางไรด ี

  
 เดือนท่ีผานมา ทานนักลงทุน คงชื่นฉ่ําหัวใจกันถวนหนา 

เพราะตลาดไหลลงเปนนํ้าตกเลยทีเดียว ท้ังเย็นท้ังหนาวกันไปตาม

ระเบียบครับ เพยีงเดือนเดียว ท้ิงลงมา 6%    กวาๆ กอนขึ้นแรงเม่ือวาน 

    
 เอาเปนวาเย็นชื่นใจเดือนเดียวพอครบั…อีกสองเดอืนท่ี

เหลือ จารยตี่ขอใหลงมาทางไหน กลบัขึ้นไปทางน้ันครับ    

    หลายคนชอบพดูวา ตกแบบน้ี…อยางนอยก็เปนโอกาสซื้อ

ทํากําไรระยะสั้น เพราะปลายปจะมีแรงซื้อจาก LTF เขามามาก (จริงเท็จ

แคไหน จารยตี่ขอไมพูด อยากทานไปดูประวัติตลาดยอนหลงัสัก 5 ป)    

    

ระยะยาว ระยะยาว ระยะยาว ระยะยาว LTF LTF LTF LTF ก็ยังนาสนใจก็ยังนาสนใจก็ยังนาสนใจก็ยังนาสนใจ 
 สําหรับ LTF    ตองดูยาวๆ 2 เดือนท่ีเหลือขึ้นหรือลงไมรู แต

อยางท่ีเคยกลาวไวหลายหนในบทความวา การไดสิทธิลดหยอนภาษี

เสมือนมีเงินตนในการลงทุนเพิ่มขึ้น…มันดมีากจริงๆ ครับ    

วาแตทุกปท่ีทานนักลงทุนซือ้กองทุน LTF    น้ัน ทานเลอืกจากอะไรครับ    

    ชื่อเสียงของ บลจ. ความสะดวกสบายในการซือ้ขาย    

 โปรโมชัน    ของแถม    ความเคยชิน 

 หรือ…ผลตอบแทนของกองทุน    

 แมผลตอบแทนในอดตีไมไดการันตีผลตอบแทนในอนาคต 

แตมันก็บอกบางสิง่บางอยาง ฉบับน้ีจารยตี่ก็เลยจะมาแนะนําเทคนิค

การเลอืกซื้อกองทุน LTF    มาเลาสูกันฟงครับ 

        

กองไหน กําไรสูงสุดกองไหน กําไรสูงสุดกองไหน กําไรสูงสุดกองไหน กําไรสูงสุด 
 เชื่อวาแทบทุกคน อยากเลือกกองท่ีไดกําไรมากๆ อยางนอย

ก็มากกวากองอื่นๆ แตไมรูจะไปดูท่ีไหน เบ้ืองตนแนะนําใหดูแบบน้ีครับ    

 

   จากขอมูลตัวอยาง เปนกองทุน Value-D LTF    ของ    

UOBAM    ดูเฉยๆ ดีไมดี ยังบอกไมได ตองลองดูการจัดอันดับ

ผลตอบแทนของสมาคมบริษัทจัดการลงทุนสมาคมบริษัทจัดการลงทุนสมาคมบริษัทจัดการลงทุนสมาคมบริษัทจัดการลงทุน    (AIMC)(AIMC)(AIMC)(AIMC)    

 โดย AIMC    เคาเรียงลําดับกองทุน LTF    ท้ังหมดตาม

ผลตอบแทน สมมตวิามี 100 กอง กองท่ีผลตอบแทนดีสุดอันดับท่ี 5 

พบวาไดผลตอบแทนเฉลี่ย 3 ป เปน 13.86%ตอป สวนกองท่ีอยู

อันดับกลางแถวคืออันดับท่ี 50 ทําผลตอบแทนได 10.69%ตอป    

    เน่ืองจากผลตอบแทนไมคงท่ี จารยตีแ่นะนําใหดูระยะยาว 3 

5 10 ป เปนหลักครับ    

 มองคราวๆ จะพบวากองทุน Value-D LTF    ของ    UOBAM    

ถามองระยะ 3 ป ทําได 12.56%    อยูเลยอันดับ 5 ไปนิดหนอย ระยะ 5 

ปก็เชนกัน สวนระยะ 10 ป อยูติด Top 4    เลยทีเดียว    

 แคน้ีก็ชวยกรองไดเบ้ืองตนแลวครับ กองท่ีทําผลตอบแทน

รั้งทายตลอด ก็คงไมนาลงทุนสักเทาไหรวาไหมครับ    

    

ดูแตกําไร อาจไมพอดูแตกําไร อาจไมพอดูแตกําไร อาจไมพอดูแตกําไร อาจไมพอ    
 หากเจอกองทุนท่ีกําไรสูง แตขณะเดียวกันความเสี่ยงก็สูง

ดวย (ความเสี่ยงคือ ความรุนแรงในการผันผวนของราคา NAV)    

    เพราะถาเปนแบบน้ัน พอถึงเวลาอยากขาย ราคา NAV    ดัน

อยูในชวงแกวงลงแรง แบบน้ีก็หมดทาอาจตองทนถือรอออกไปอีก    

 สมาคมบริษัทจัดการลงทุน (AIMC) เลยจัดอันดับของ

ความผันผวนของ NAV    ไวดวยเชนกัน    

    
 รอบน้ีเปนความเสี่ยง (Standard Deviation)    จึงยิ่งนอย

ยิ่งดี คือ 5 อันดับแรก จะเปนกองทุนท่ีมีคาความเสี่ยงต่ําท่ีสุด    

    หากดูขอมูลตัวอยางกองทุน Value-D LTF    ของ    

UOBAM    จะเห็นวาความเสี่ยงอยูอันดับแถวๆ 25-50 สําหรับระยะ 3-

5 ป แตระยะ 10 ป อยูทายแถวเลยทีเดียว น่ีก็แสดงวา การหวัง

ผลตอบแทนท่ีสูงน้ัน อาจตองแลกมาดวยความเสี่ยงหรือความผัน

ผวนท่ีสูงตามไปดวย 
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ถึงเวถึงเวถึงเวถึงเวลาช่ังนํ้าหนักลาช่ังนํ้าหนักลาช่ังนํ้าหนักลาช่ังนํ้าหนัก    
 จะเห็นวาผลตอบแทนและความเสี่ยงมีความสัมพันธกันแบบ

แยกไมออก ดังน้ันการจะเลือกกองทุน LTF    ท่ีดีสักกองจึงมองคาใดคา

เดียวไมได แตพอจะมอง 2 คา ก็ย่ิงงงอีก เชน กองทุนท่ีเสี่ยงสงูกวาและ

ใหผลตอบแทนสูงกวาน้ัน จะรูไดอยางไรวาผลตอบแทนท่ีสูงกวาน้ัน

คุมคากับความเสี่ยงท่ีสูงขึ้นแคไหน 

 ลําพังขอมูลจาก AIMC    ไมตอบโจทยตรงน้ีแลวครับ ทาง

การเงินมีการวัดคาอยางหน่ึงเรียกวา Sharpe RatioSharpe RatioSharpe RatioSharpe Ratio    คือวัดเฉพาะ

ผลตอบแทนท่ีเกิดจากฝมือหรือผลตอบแทนสวนเพิ่ม (ผลตอบแทนท่ี

กองทุนทําไดสูงกวาผลตอบแทนท่ีปราศจากความเสี่ยง)    เทียบกับความ

เสี่ยงของกองทุน ชักจะยาก แตไมตองกังวล คาน้ีมีคนทําใหแลว คือ 

    

    
    

 ขอดีทีเด็ดของ Morningstar    คือไมไดคิด Sharpe Ratio    

แบบปกติท่ัวไป แตมีการใหนํ้าหนักความเสี่ยงขาลงมากขึ้นและลด

นํ้าหนักของความเสี่ยงดานขาขึ้น ท่ีเรียกวา MRAR (Morningstar 

Risk Adjusted Return)    แลวจึงนําคาท่ีไดของกองทุนทุกกองท่ีอยูใน

ประเภทเดียวกันมาจัดอันดับ แลวมอบดาว    

 

   จากภาพแสดงวา กองทุนท่ีมีผลงานดี 10 อันดับแรกจาก 

100 จะไดรับ 5 ดาว (คลายการระบุ Percentile    ของ AIMC    แตของ 

Morningstar    ดาวเปนอันดับเบ็ดเสร็จท่ีพิจารณาท้ัง ผลตอบแทนและ

ความเสี่ยงประกอบกันเรียบรอยแลว)    
    

แลวจะเลือกอยางไรแลวจะเลือกอยางไรแลวจะเลือกอยางไรแลวจะเลือกอยางไร    
 พูดท่ีมาเสียยาว เพื่อความเขาใจท่ีถูกตองนะครับ เพราะเงิน

เราตองไปอยูกับเขาถึง 7 ปปฏิทิน จะเลือกแคคราวๆ ไดยังไงกัน    

 จารยตี่ของสรุปหลักการเลือกเปนขอๆ ดังน้ี    

1111. . . . เลือกกองทุน เลือกกองทุน เลือกกองทุน เลือกกองทุน LTFLTFLTFLTF ท่ีมีนโยบายตามท่ีตองการท่ีมีนโยบายตามท่ีตองการท่ีมีนโยบายตามท่ีตองการท่ีมีนโยบายตามท่ีตองการ 

 ถึงแม LTF    จะมีนโยบายหลักคือลงทุนในหุนสามัญในตลาด

หลักทรัพย แตก็อาจมีรายละเอียดปลีกยอยท่ีแตกตางกันไปไดครับ    

2222. . . . เลือกกองทุน เลือกกองทุน เลือกกองทุน เลือกกองทุน 4444----5 5 5 5 ดาวดาวดาวดาว 

 จริงๆ ดาวของ Morningstar    มีท้ังระดับ 3, 5, 10    ป แตเรา

อาจเลือกดูจากแบบ Overall    คือนําดาวท้ัง 3 ระดับมาเฉลี่ยกันก็ไดครับ 

3333. . . . เลือกกองทุนท่ีมีความเสี่ยงในระดับท่ีเรารับไดเลือกกองทุนท่ีมีความเสี่ยงในระดับท่ีเรารับไดเลือกกองทุนท่ีมีความเสี่ยงในระดับท่ีเรารับไดเลือกกองทุนท่ีมีความเสี่ยงในระดับท่ีเรารับได 

 ถึงตรงน้ีเสี่ยงสูงหรือต่ําไมมีใครดีกวาใครแลว เพราะจากขอ 

2 มีการปรับนํ้าหนักเรียบรอยแลว (เรียกไดวากองท่ีเส่ียงสูงก็สราง

ผลตอบแทนท่ีสูงขึ้นจนคุมสมนํ้าสมเน้ือแลว)    แตท่ีตองดูระดับความ

เสี่ยงก็เพื่อจะไดเหมาะกับระดับความเสี่ยงท่ีเรารับไดน่ันเอง    

 ยูโอบียูโอบียูโอบียูโอบีเคยเฮียนเคยเฮียนเคยเฮียนเคยเฮียน ของเรา เปนตัวแทนจําหนายกองทุนรวมกวา 

17 บลจ. ดวยตนทุนท่ีเทากันกับการติดตอท่ี บลจ. เองโดยตรง ทาน

สามารถติดตามขอมูลและเลือกลงทุนไดหลากหลายในคราวเดียว    

 สอบถามขอมูลเพิ่มเติมไดท่ี ฝาย Wealth Management    

02-6598000 หรือเจาหนาท่ีการตลาดของทานครับ…จารยตี ่
 
 
 

คําคมเซียนหุนคําคมเซียนหุนคําคมเซียนหุนคําคมเซียนหุน    

“จุดมุงหมายจุดมุงหมายจุดมุงหมายจุดมุงหมาย 
    …………ท่ีไรการวางแผนท่ีไรการวางแผนท่ีไรการวางแผนท่ีไรการวางแผน 
                                                เปนไดเพียงเปนไดเพียงเปนไดเพียงเปนไดเพียง…………ฝน ฝน ฝน ฝน ” 

 

 

ออ็งตวน เดอ แซง็แตกซวูเปรีออ็งตวน เดอ แซง็แตกซวูเปรีออ็งตวน เดอ แซง็แตกซวูเปรีออ็งตวน เดอ แซง็แตกซวูเปร ี(Antoine de Saint-Exupéry)    

 

"A goal without a plan is just a wish." 
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