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TRADING CONCEPTTRADING CONCEPTTRADING CONCEPTTRADING CONCEPT    ตอน ตอน ตอน ตอน เลือกกองทุนอยางไรดีเลือกกองทุนอยางไรดีเลือกกองทุนอยางไรดีเลือกกองทุนอยางไรด ี

  
 เดือนท่ีผานมา ทานนักลงทุน คงชื่นฉ่ําหัวใจกันถวนหนา 

เพราะตลาดไหลลงเปนนํ้าตกเลยทีเดียว ท้ังเย็นท้ังหนาวกันไปตาม

ระเบียบครับ เพยีงเดือนเดียว ท้ิงลงมา 6%    กวาๆ กอนขึ้นแรงเม่ือวาน 

    
 เอาเปนวาเย็นชื่นใจเดือนเดียวพอครบั…อีกสองเดอืนท่ี

เหลือ จารยตี่ขอใหลงมาทางไหน กลบัขึ้นไปทางน้ันครับ    

    หลายคนชอบพดูวา ตกแบบน้ี…อยางนอยก็เปนโอกาสซื้อ

ทํากําไรระยะสั้น เพราะปลายปจะมีแรงซื้อจาก LTF เขามามาก (จริงเท็จ

แคไหน จารยตี่ขอไมพูด อยากทานไปดูประวัติตลาดยอนหลงัสัก 5 ป)    

    

ระยะยาว ระยะยาว ระยะยาว ระยะยาว LTF LTF LTF LTF ก็ยังนาสนใจก็ยังนาสนใจก็ยังนาสนใจก็ยังนาสนใจ 
 สําหรับ LTF    ตองดูยาวๆ 2 เดือนท่ีเหลือขึ้นหรือลงไมรู แต

อยางท่ีเคยกลาวไวหลายหนในบทความวา การไดสิทธิลดหยอนภาษี

เสมือนมีเงินตนในการลงทุนเพิ่มขึ้น…มันดมีากจริงๆ ครับ    

วาแตทุกปท่ีทานนักลงทุนซือ้กองทุน LTF    น้ัน ทานเลอืกจากอะไรครับ    

    ชื่อเสียงของ บลจ. ความสะดวกสบายในการซือ้ขาย    

 โปรโมชัน    ของแถม    ความเคยชิน 

 หรือ…ผลตอบแทนของกองทุน    

 แมผลตอบแทนในอดตีไมไดการันตีผลตอบแทนในอนาคต 

แตมันก็บอกบางสิง่บางอยาง ฉบับน้ีจารยตี่ก็เลยจะมาแนะนําเทคนิค

การเลอืกซื้อกองทุน LTF    มาเลาสูกันฟงครับ 

        

กองไหน กําไรสูงสุดกองไหน กําไรสูงสุดกองไหน กําไรสูงสุดกองไหน กําไรสูงสุด 
 เชื่อวาแทบทุกคน อยากเลือกกองท่ีไดกําไรมากๆ อยางนอย

ก็มากกวากองอื่นๆ แตไมรูจะไปดูท่ีไหน เบ้ืองตนแนะนําใหดูแบบน้ีครับ    

 

   จากขอมูลตัวอยาง เปนกองทุน Value-D LTF    ของ    

UOBAM    ดูเฉยๆ ดีไมดี ยังบอกไมได ตองลองดูการจัดอันดับ

ผลตอบแทนของสมาคมบริษัทจัดการลงทุนสมาคมบริษัทจัดการลงทุนสมาคมบริษัทจัดการลงทุนสมาคมบริษัทจัดการลงทุน    (AIMC)(AIMC)(AIMC)(AIMC)    

 โดย AIMC    เคาเรียงลําดับกองทุน LTF    ท้ังหมดตาม

ผลตอบแทน สมมตวิามี 100 กอง กองท่ีผลตอบแทนดีสุดอันดับท่ี 5 

พบวาไดผลตอบแทนเฉลี่ย 3 ป เปน 13.86%ตอป สวนกองท่ีอยู

อันดับกลางแถวคืออันดับท่ี 50 ทําผลตอบแทนได 10.69%ตอป    

    เน่ืองจากผลตอบแทนไมคงท่ี จารยตีแ่นะนําใหดูระยะยาว 3 

5 10 ป เปนหลักครับ    

 มองคราวๆ จะพบวากองทุน Value-D LTF    ของ    UOBAM    

ถามองระยะ 3 ป ทําได 12.56%    อยูเลยอันดับ 5 ไปนิดหนอย ระยะ 5 

ปก็เชนกัน สวนระยะ 10 ป อยูติด Top 4    เลยทีเดียว    

 แคน้ีก็ชวยกรองไดเบ้ืองตนแลวครับ กองท่ีทําผลตอบแทน

รั้งทายตลอด ก็คงไมนาลงทุนสักเทาไหรวาไหมครับ    

    

ดูแตกําไร อาจไมพอดูแตกําไร อาจไมพอดูแตกําไร อาจไมพอดูแตกําไร อาจไมพอ    
 หากเจอกองทุนท่ีกําไรสูง แตขณะเดียวกันความเสี่ยงก็สูง

ดวย (ความเสี่ยงคือ ความรุนแรงในการผันผวนของราคา NAV)    

    เพราะถาเปนแบบน้ัน พอถึงเวลาอยากขาย ราคา NAV    ดัน

อยูในชวงแกวงลงแรง แบบน้ีก็หมดทาอาจตองทนถือรอออกไปอีก    

 สมาคมบริษัทจัดการลงทุน (AIMC) เลยจัดอันดับของ

ความผันผวนของ NAV    ไวดวยเชนกัน    

    
 รอบน้ีเปนความเสี่ยง (Standard Deviation)    จึงยิ่งนอย

ยิ่งดี คือ 5 อันดับแรก จะเปนกองทุนท่ีมีคาความเสี่ยงต่ําท่ีสุด    

    หากดูขอมูลตัวอยางกองทุน Value-D LTF    ของ    

UOBAM    จะเห็นวาความเสี่ยงอยูอันดับแถวๆ 25-50 สําหรับระยะ 3-

5 ป แตระยะ 10 ป อยูทายแถวเลยทีเดียว น่ีก็แสดงวา การหวัง

ผลตอบแทนท่ีสูงน้ัน อาจตองแลกมาดวยความเสี่ยงหรือความผัน

ผวนท่ีสูงตามไปดวย 
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ถึงเวถึงเวถึงเวถึงเวลาช่ังนํ้าหนักลาช่ังนํ้าหนักลาช่ังนํ้าหนักลาช่ังนํ้าหนัก    
 จะเห็นวาผลตอบแทนและความเสี่ยงมีความสัมพันธกันแบบ

แยกไมออก ดังน้ันการจะเลือกกองทุน LTF    ท่ีดีสักกองจึงมองคาใดคา

เดียวไมได แตพอจะมอง 2 คา ก็ย่ิงงงอีก เชน กองทุนท่ีเสี่ยงสงูกวาและ

ใหผลตอบแทนสูงกวาน้ัน จะรูไดอยางไรวาผลตอบแทนท่ีสูงกวาน้ัน

คุมคากับความเสี่ยงท่ีสูงขึ้นแคไหน 

 ลําพังขอมูลจาก AIMC    ไมตอบโจทยตรงน้ีแลวครับ ทาง

การเงินมีการวัดคาอยางหน่ึงเรียกวา Sharpe RatioSharpe RatioSharpe RatioSharpe Ratio    คือวัดเฉพาะ

ผลตอบแทนท่ีเกิดจากฝมือหรือผลตอบแทนสวนเพิ่ม (ผลตอบแทนท่ี

กองทุนทําไดสูงกวาผลตอบแทนท่ีปราศจากความเสี่ยง)    เทียบกับความ

เสี่ยงของกองทุน ชักจะยาก แตไมตองกังวล คาน้ีมีคนทําใหแลว คือ 

    

    
    

 ขอดีทีเด็ดของ Morningstar    คือไมไดคิด Sharpe Ratio    

แบบปกติท่ัวไป แตมีการใหนํ้าหนักความเสี่ยงขาลงมากขึ้นและลด

นํ้าหนักของความเสี่ยงดานขาขึ้น ท่ีเรียกวา MRAR (Morningstar 

Risk Adjusted Return)    แลวจึงนําคาท่ีไดของกองทุนทุกกองท่ีอยูใน

ประเภทเดียวกันมาจัดอันดับ แลวมอบดาว    

 

   จากภาพแสดงวา กองทุนท่ีมีผลงานดี 10 อันดับแรกจาก 

100 จะไดรับ 5 ดาว (คลายการระบุ Percentile    ของ AIMC    แตของ 

Morningstar    ดาวเปนอันดับเบ็ดเสร็จท่ีพิจารณาท้ัง ผลตอบแทนและ

ความเสี่ยงประกอบกันเรียบรอยแลว)    
    

แลวจะเลือกอยางไรแลวจะเลือกอยางไรแลวจะเลือกอยางไรแลวจะเลือกอยางไร    
 พูดท่ีมาเสียยาว เพื่อความเขาใจท่ีถูกตองนะครับ เพราะเงิน

เราตองไปอยูกับเขาถึง 7 ปปฏิทิน จะเลือกแคคราวๆ ไดยังไงกัน    

 จารยตี่ของสรุปหลักการเลือกเปนขอๆ ดังน้ี    

1111. . . . เลือกกองทุน เลือกกองทุน เลือกกองทุน เลือกกองทุน LTFLTFLTFLTF ท่ีมีนโยบายตามท่ีตองการท่ีมีนโยบายตามท่ีตองการท่ีมีนโยบายตามท่ีตองการท่ีมีนโยบายตามท่ีตองการ 

 ถึงแม LTF    จะมีนโยบายหลักคือลงทุนในหุนสามัญในตลาด

หลักทรัพย แตก็อาจมีรายละเอียดปลีกยอยท่ีแตกตางกันไปไดครับ    

2222. . . . เลือกกองทุน เลือกกองทุน เลือกกองทุน เลือกกองทุน 4444----5 5 5 5 ดาวดาวดาวดาว 

 จริงๆ ดาวของ Morningstar    มีท้ังระดับ 3, 5, 10    ป แตเรา

อาจเลือกดูจากแบบ Overall    คือนําดาวท้ัง 3 ระดับมาเฉลี่ยกันก็ไดครับ 

3333. . . . เลือกกองทุนท่ีมีความเสี่ยงในระดับท่ีเรารับไดเลือกกองทุนท่ีมีความเสี่ยงในระดับท่ีเรารับไดเลือกกองทุนท่ีมีความเสี่ยงในระดับท่ีเรารับไดเลือกกองทุนท่ีมีความเสี่ยงในระดับท่ีเรารับได 

 ถึงตรงน้ีเสี่ยงสูงหรือต่ําไมมีใครดีกวาใครแลว เพราะจากขอ 

2 มีการปรับนํ้าหนักเรียบรอยแลว (เรียกไดวากองท่ีเส่ียงสูงก็สราง

ผลตอบแทนท่ีสูงขึ้นจนคุมสมนํ้าสมเน้ือแลว)    แตท่ีตองดูระดับความ

เสี่ยงก็เพื่อจะไดเหมาะกับระดับความเสี่ยงท่ีเรารับไดน่ันเอง    

 ยูโอบียูโอบียูโอบียูโอบีเคยเฮียนเคยเฮียนเคยเฮียนเคยเฮียน ของเรา เปนตัวแทนจําหนายกองทุนรวมกวา 

17 บลจ. ดวยตนทุนท่ีเทากันกับการติดตอท่ี บลจ. เองโดยตรง ทาน

สามารถติดตามขอมูลและเลือกลงทุนไดหลากหลายในคราวเดียว    

 สอบถามขอมูลเพิ่มเติมไดท่ี ฝาย Wealth Management    

02-6598000 หรือเจาหนาท่ีการตลาดของทานครับ…จารยตี ่
 
 
 

คําคมเซียนหุนคําคมเซียนหุนคําคมเซียนหุนคําคมเซียนหุน    

“จุดมุงหมายจุดมุงหมายจุดมุงหมายจุดมุงหมาย 
    …………ท่ีไรการวางแผนท่ีไรการวางแผนท่ีไรการวางแผนท่ีไรการวางแผน 
                                                เปนไดเพียงเปนไดเพียงเปนไดเพียงเปนไดเพียง…………ฝน ฝน ฝน ฝน ” 

 

 

ออ็งตวน เดอ แซง็แตกซวูเปรีออ็งตวน เดอ แซง็แตกซวูเปรีออ็งตวน เดอ แซง็แตกซวูเปรีออ็งตวน เดอ แซง็แตกซวูเปร ี(Antoine de Saint-Exupéry)    

 

"A goal without a plan is just a wish." 
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